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Resumen

Clasificacion

El Fondo se ha clasificado como un fondo que promueve caracteristicas
medioambientales y/o sociales en virtud del articulo 8 del SFDR.

Sin objetivo de inversion
sostenible

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales de acuerdo con el
articulo 8 del SFDR, pero no tiene un objetivo de inversién sostenible. El Subgestor
de inversiones considera inversiones sostenibles al menos el 40% de los activos
netos. El Subgestor de inversiones no se compromete a mantener un nivel minimo
de inversiones ajustadas a la Taxonomia, segun lo previsto en el articulo 9 del SFDR.

Caracteristicas
medioambientales o sociales del
producto financiero

El Subfondo promueve determinadas caracteristicas medioambientales y sociales, y
trata de invertir en empresas que siguen practicas de buena gobernanza en el
sentido del articulo 8 del SFDR. El Subfondo invierte en empresas de
infraestructuras cotizadas y promueve:

e Unareduccién de las emisiones de gases de efecto invernadero («GEl») de las
inversiones del Subfondo a lo largo del tiempo.

e Ladivulgacion de informacidn y gestidn de los riesgos relacionados con el clima,
de acuerdo con las recomendaciones del Grupo de Trabajo sobre Divulgacion
de Informacidn Financiera relacionada con el Clima (TCFD, por sus siglas en
inglés).

e Lagestion proactiva de las relaciones con los clientes, la comunidad y los
organismos reguladores.

e Lapromocioén de la diversidad de género en las juntas directivas y en la alta
direccidn de las empresas.

Estrategia de inversion

El Subfondo invierte en todo el mundo en valores cotizados de infraestructuras que
poseen u explotan activos fisicos esenciales, centrandose en una seleccién mas
restringida de infraestructuras basicas definida por su importancia estratégica,
proteccidén contra la inflacidn, baja volatilidad y sélida gobernanza. El Subgestor de
inversiones realiza un seguimiento de mas de 100 valores e incorpora factores ASG
en el proceso de inversion, aplicando una ponderacion de clasificacion de las
acciones que puntua el potencial alcista de la valoracion, la sostenibilidad
corporativa, la gobernanza, la proteccion frente a la inflacién y la estabilidad del
flujo de caja. Los riesgos ASG se gestionan de forma activa mediante la implicacion
con las empresas, y las practicas de gobernanza se evalian mediante analisis,
reuniones e interacciones especificas ASG.

Proporcion de inversiones

Al menos el 80% de los activos netos del Subfondo debera ajustarse a las
caracteristicas medioambientales y sociales que promueve el Subfondo. Al menos el
40% de los activos netos se consideran inversiones sostenibles. El Subgestor de
inversiones no se compromete a mantener un nivel minimo de inversiones
ajustadas a la Taxonomia.

Seguimiento de las
caracteristicas
medioambientales o sociales

Las caracteristicas ASG estan integradas en todo el proceso de inversion del
Subfondo y las responsabilidades se reparten entre todo el equipo de inversién. Los
gestores de carteras incorporan consideraciones ASG en sus decisiones de compray
venta y en las ponderaciones de la cartera, mientras que los analistas de inversién,
con la asistencia de un analista ASG especializado, evaltan los factores
medioambientales y sociales relevantes para cada sector y cada accion, e integran
estos factores en los informes de andlisis y los debates. El analista ASG contribuye al




analisis, la implicacion y el voto por delegacion, y la supervisidn se refuerza
mediante revisiones periddicas del comité. Los indicadores de sostenibilidad
utilizados para medir el progreso se describen detalladamente en el Suplemento del
Subfondo y en el apartado de metodologias.

Métodos

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales mediante un
conjunto de metodologias integradas en su proceso de inversion. Entre ellas se
incluyen asignar una ponderacidn del 20% a la sostenibilidad corporativa y la
gobernanza en las clasificaciones de las acciones, implicarse con al menos el 40% de
las empresas participadas anualmente y excluir las inversiones en actividades
empresariales especificas relacionadas con la generacion de energia a partir del
carbdn, la extraccidn y produccion de petrdleo y gas, y la fabricacién de
determinados productos. El Subfondo tiene objetivos provisionales y de cero
emisiones netas para 2030 y 2050, respectivamente, realiza analisis de escenarios
climaticos que sirve de base para la puntuacién de las empresas y da prioridad a las
empresas con bajas emisiones de carbono y planes de transicion creibles. El voto
por delegacidn se utiliza para gestionar los riesgos ASG y respaldar los objetivos
medioambientales y sociales.

Fuentes y tratamiento de datos

El Subgestor de inversiones utiliza una combinacion de fuentes de datos para
supervisar y promover las caracteristicas medioambientales y sociales; entre dichas
fuentes se incluyen el analisis documental, la informacion divulgada directamente
por las empresas y proveedores externos, asi como el analisis de ventas. Estos datos
se cotejan con la informacidn publica para garantizar su calidad y se utilizan para
crear sistemas de seguimiento y registros que respaldan la integracién de criterios
ASG, las evaluaciones de empresas, las actividades de implicacidn, el seguimiento
de emisiones, el analisis sobre transiciones bajas en carbono y las decisiones de
voto por delegacion.

Limitaciones de los métodos y
los datos

El Subgestor de inversiones hace todo lo posible por obtener datos precisos y
actualizados, aunque algunos datos de terceros pueden basarse en estimaciones,
debido a la limitada informacién divulgada por las empresas. Para superar esta
dificultad, el Subgestor de inversiones puede contactar directamente con la
empresa participada para obtener la informacién, implicarse con ella para mejorar
sus practicas de divulgacion de informacidén y/o utilizar varias fuentes de datos para
realizar una estimacion éptima basada en el conocimiento profundo que el equipo
de Gestion de inversiones tiene de la empresa.

Diligencia debida

Los informes y la supervision del Comité de inversion, las reuniones de analisis de
empresas, las plantillas estandarizadas de tesis ASG, las tarjetas de puntuacion
CS&G, las comprobaciones previas a la operativa para exclusiones y la supervision
del analista ASG dedicado ofrecen un nivel adicional de diligencia debida a las
actividades de seguimiento destacadas en la seccidn «Seguimiento de las
caracteristicas medioambientales y sociales». La diligencia debida se rige por las
politicas y procedimientos internos pertinentes.

Politicas de implicacion

La Politica de implicacién del Subgestor de inversiones describe los compromisos y
principios generales para la implicacion con las empresas, incluidas la gobernanzay
la supervision. Esta politica se complementa ademas con el marco de implicacién y
los informes de implicacion del Subgestor de inversiones. La Politica de implicaciéon
debe leerse junto con las Politicas de inversidn responsable, voto por delegacion y
cambio climatico. Estos documentos se encuentran disponibles en el sitio web del
Subgestor de inversiones.

indice de referencia designado

No se ha designado ningun indice de referencia ASG para el Subfondo.




Introduccién

La presente divulgacion de informacidn del articulo 10 contiene informacidn relativa al enfoque de inversién sostenible
del Subfondo, de conformidad con los requisitos de los articulos 23 a 36 del Nivel 2 del SFDR. Los apartados que figuran
a continuacion siguen el orden estipulado por el Nivel 2 del SFDR y la informacién incluida bajo cada apartado aborda la
informacién obligatoria que debe proporcionarse a los inversores de acuerdo con los articulos antedichos.

Segun se describe de forma mas detallada a continuacidn, el Subfondo de la Sociedad promueve, entre otras
caracteristicas, determinadas caracteristicas medioambientales o sociales, siempre que las empresas y los fondos
subyacentes en los que se invierte sigan buenas practicas de gobernanza.

1. Sin objetivo de inversidn sostenible
El Subfondo promueve las caracteristicas medioambientales o sociales que se indican a continuacidn, pero no
tiene un objetivo de inversion sostenible.

El Subgestor de inversiones considera inversiones sostenibles al menos el 40% de los activos netos. El
Subgestor de inversiones no se compromete a mantener un nivel minimo de inversiones ajustadas a la
Taxonomia.

El Subgestor de inversiones considera que son inversiones sostenibles las que contribuyen a los esfuerzos de
mitigacion del cambio climatico para ayudar a alcanzar el objetivo de temperatura a largo plazo del Acuerdo de
Paris. La metodologia que aplica Subgestor de inversiones se rige por los compromisos de SBTi y/o el nivel de
ajuste al marco PAII. Este objetivo esta ligado a las caracteristicas medioambientales que promueve el Fondo
sobre reduccién de emisiones y divulgacién de informacion sobre riesgos climaticos.

El objetivo de inversidn sostenible (de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende realizar
en parte) es contribuir a los esfuerzos de mitigacién del cambio climatico para ayudar a alcanzar el objetivo de
temperatura a largo plazo del Acuerdo de Paris.

Las inversiones sostenibles contribuyen a este objetivo al exigir a las empresas participada que cuenten con la
acreditacion de la Science-based Targets Initiative (SBTi) para sus objetivos de emisiones y/o que demuestren
un alto nivel de ajuste a la Paris Aligned Investment Initiative (PAIl).

En concreto, para cumplir estos criterios, una empresa participada debe:
e tener un objetivo de emisiones SBTi a corto y/o largo plazo comprometido o aprobado; o
e tener la consideracion de «Ajustada» o «En proceso de ajuste» de acuerdo con los criterios de la PAIl;
®  no causar un perjuicio significativo; y
e mostrar practicas de buena gobernanza.

El Subgestor de inversiones analiza las caracteristicas ASG de todas las empresas en las que invierte antes de
empezar a invertir y en el marco de su analisis y seguimiento continuos. Para determinar si una inversion causa
un perjuicio significativo al objetivo de sostenibilidad medioambiental del Fondo, el Subgestor de inversiones:

e aplica exclusiones relacionadas con cuestiones ASG;

e realiza analisis fundamental ASG;

e considera los indicadores de principales incidencias adversas; y

e realiza un seguimiento de las controversias.

Si se determina que una empresa participada ha causado un perjuicio significativo, no se considerard una
inversion sostenible a no ser que la diligencia debida pueda determinar que el problema se ha subsanado
adecuadamente y que es muy improbable que se vuelva a causar un perjuicio significativo.

El Subgestor de inversiones evalua las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad. El
Subgestor de inversiones investigara cualquier deterioro sustancial de un indicador de principal incidencia
adversa y evaluara si se justifica un cambio en la evaluacion de «no causar un perjuicio significativo» del
Subgestor de inversiones.

El Subgestor de inversiones supervisa trimestralmente las siguientes principales incidencias adversas («PIA»)



2.

sobre los indicadores de sostenibilidad:

e PIA 1: Emisiones de GEl;

e PIA 2: Huella de carbono;

e PIA 3: Intensidad de GEI de las empresas en las que se invierte;

e  PIA 4: Exposicidn frente a empresas activas en el sector de los combustibles fdsiles;

e PIA 10: Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices
de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econémicos (OCDE) para Empresas Multinacionales;

e PIA 13: Diversidad de género de la junta directiva; y

e PIA 14: Exposicidn a armas controvertidas (minas antipersonas, municiones en racimo, armas quimicas y
armas bioldgicas)

Estas PIA han sido seleccionadas como indicadores mas relevantes para el objetivo de inversidn sostenible del
Fondo. Esta evaluacion sirve de base para el andlisis y la puntuacion de la empresa, las exclusiones, las
prioridades de implicacidn y las actividades de voto por delegacién. Cualquier deterioro sustancial del
rendimiento de una PIA daria lugar a un andlisis mas exhaustivo, incluyendo comunicaciones con la empresa
participada para entender las causas del deterioro. Si el Subgestor de inversiones considera que la empresa
participada no ofrece una explicacion adecuada y razonable para el deterioro sustancial, se adoptaran medidas
adicionales mediante actividades de implicacién con la empresa y/o voto por delegacién para propiciar el
cambio.

Cualquier incidencia adversa continua sobre las inversiones clasificadas como «sostenibles» que la empresa
participada no pueda (o no vaya a) subsanar daria lugar a que dicha empresa fuera reclasificada como
no conforme con los criterios de inversion sostenible.

Cualquier empresa participada que incumpla la PIA 10 (Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (OCDE)
para Empresas Multinacionales) y la PIA 14 (Exposicidn a armas controvertidas [minas antipersonas, municiones
en racimo, armas quimicas y armas bioldgicas]), no se considerara que promueve las caracteristicas
medioambientales y sociales del producto financiero, hasta que la empresa participada lo subsane.

Los informes sobre las PIA para el Fondo estaran disponibles en el Informe financiero anual de la empresa.

Caracteristicas medioambientales o sociales del Fondo

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales seguin se contempla en el articulo 8 del

SFDR, a saber:

e Lareduccion de las emisiones de gases de efecto invernadero («GEI») de las inversiones del Subfondo a lo
largo del tiempo. El Subgestor de inversiones utiliza objetivos de emisiones a medio y largo plazo para
evaluar los avances en el logro de esta caracteristica. El progreso en la promocidn de esta caracteristica
depende del rendimiento en materia de emisiones de las empresas participadas del Subfondo.

e Ladivulgacion de informacidn transparente y rutinaria de los riesgos relacionados con el clima, de acuerdo
con las recomendaciones del Grupo de Trabajo sobre Divulgacién de Informacion Financiera relacionada
con el Clima (TCFD, por sus siglas en inglés).

e Lagestidn proactiva de las relaciones con los clientes, la comunidad y los organismos reguladores. Esto
incluye medidas de las empresas participadas, como planes de asequibilidad de las facturas para clientes
vulnerables, consultas a la comunidad sobre proyectos de infraestructuras en terrenos sin urbanizar y
receptividad a las opiniones de los organismos reguladores.

e Lapromocioén de la diversidad de género en las juntas directivas y en la alta direccién para ayudar a
optimizar la diversidad de puntos de vista, perspectivas y experiencias entre las empresas participadas.

El Subgestor de inversiones utiliza determinados indicadores de sostenibilidad para medir el rendimiento de
estas caracteristicas medioambientales y sociales, segln se describe en el Anexo Il del Suplemento del
Subfondo.



3. Estrategia de inversion
El Subfondo invierte en valores cotizados relacionados con infraestructuras que poseen y/o explotan activos
fisicos de infraestructuras en todo el mundo. Los activos de infraestructuras objetivo son las estructuras fisicas
y las redes que prestan servicios esenciales a sus respectivas comunidades. El Subgestor de inversiones
considera una gama mas reducida de activos de infraestructuras «bdsicas» comparado con muchos otros
gestores de fondos e indices de infraestructuras. Las caracteristicas que el Subgestor de inversiones considera
importantes al determinar si los activos de infraestructuras deben definirse como infraestructuras «basicas»
incluyen una sélida posicidn estratégica dentro de la economia en la que operan, proteccién contra la
inflacién, baja volatilidad y un alto nivel de gobierno corporativo. El Subgestor de inversiones suele realizar un
seguimiento cercano de mas de 100 valores de infraestructuras teniendo en cuenta estas caracteristicas.

Tal y como se describe detalladamente en el apartado 1 («Objetivo y politicas de inversion») del suplemento
del Subfondo, el Subgestor de inversiones integra factores ASG en el proceso de inversion. El proceso de
clasificacion de las acciones incluye una ponderacion del 50% para el potencial alcista de la valoracion, del 20%
para la sostenibilidad corporativa y la gobernanza, del 15% para la proteccién frente a la inflacién y del 15%
para la volatilidad del flujo de caja. Los factores ASG se evaltan en todos los informes de analisis de las
empresas durante el proceso de iniciacidn de las acciones y se tienen en cuenta en las decisiones de inversion.
El Subgestor de inversiones también se implica con determinadas empresas en cuestiones especificas
medioambientales, sociales y de gobernanza, con el fin de ayudar a minimizar los riesgos ASG y contribuir a
obtener resultados mas sostenibles. Para obtener informaciéon mas detallada, véanse los apartados del
Suplemento titulados «Riesgos de sostenibilidad» (en «Factores de riesgo») y «Consideraciones de
sostenibilidad».

En cuanto a la construccion de la cartera, se aplica un enfoque «ascendente» (bottom up) basado en el andlisis
y las estimaciones elaborados por el Subgestor de inversiones. El Subgestor de inversiones considera que es
necesario realizar un analisis riguroso de las caracteristicas y la valoracion descritas anteriormente para
encontrar las mejores oportunidades de inversidn en infraestructuras cotizadas. El Subgestor de inversiones
considera las inversiones a largo plazo (con un horizonte temporal minimo de unos cuatro afios). Aunque no es
un gestor «descendente» (top down), el Subgestor de inversiones tiene muy en cuenta los factores
macroecondmicos en todo el proceso de inversidn, centrandose en aquellos que considera que tienen mayor
impacto en la valoracion de los activos de infraestructuras. Una vez construida la cartera siguiendo un enfoque
«ascendente» (bottom up), el Subgestor de inversiones revisa la cartera para encontrar riesgos
macroecondmicos no deseados, como la exposicidén a determinados paises o divisas, y puede modificarla si lo
considera oportuno para hacer frente a dichos riesgos.

El Subgestor de inversiones evalua las practicas de buena gobernanza de las empresas en el marco de su
enfoque global de integracion de criterios ASG y vela por que las empresas en las que invierten apliquen
practicas de buena gobernanza. Por ejemplo, revisando los informes de analisis de las empresas, participando
en reuniones de la empresa y realizando actividades especificas relacionadas con la implicacion ASG. La
consideracion por parte del Subgestor de inversiones de los factores de sostenibilidad corporativa 'y
gobernanza incluye elementos como:
e Lacalidad, composicion y diversidad de la junta directiva y la direccién, asi como la solidez de la
remuneracion de los directivos y los derechos de los accionistas;
e Medidas contra el soborno y la corrupcién y de ciberseguridad, practicas contables y de auditoria,
divulgacién de gastos politicos y actividades de cabildeo, planificacion fiscal agresiva; y/o
e (alidad de la informacién relacionada con la gobernanza.

Para obtener mds informacidn sobre los principios generales que rigen las practicas de buena gobernanza,
consulte la Politica de voto por delegacion del Subgestor de inversiones.

4. Proporcion de inversiones



La proporcion minima de inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas
por el Subfondo en la categoria «N.2 1» es del 80%. Todos los valores mantenidos en el Subfondo se incluyen
en la puntuacién de sostenibilidad corporativa y gobernanza propia del Subfondo, el andlisis de escenarios de
cambio climatico, los objetivos de reduccion de emisiones y las iniciativas de implicacion y voto por delegacion.
Los niveles reales oscilan entre el 80% y el 100%, dependiendo del efectivo que mantenga el Subfondo con
fines de liquidez y gestion de la cartera. El resto de las inversiones incluidas en «N.2 2 Otras» corresponden a
efectivo y, por tanto, no incorporan ninguna caracteristica medioambiental o social. El Subfondo no utiliza
derivados para conseguir las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas.

El Subgestor de inversiones se compromete ademads a que al menos el 40% de los activos netos sean
inversiones sostenibles. El Subgestor de inversiones no se compromete a mantener un nivel minimo de
inversiones ajustadas a la Taxonomia.

En la tabla siguiente se muestra la asignacidn prevista.
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Investments

Seguimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales

El Subgestor de inversiones promueve caracteristicas medioambientales y sociales, ademas de las buenas
practicas de gobernanza, a lo largo de todo el proceso de inversion. El equipo de inversidn es responsable del
seguimiento y la promocidn de las caracteristicas medioambientales y sociales. Los Gestores de la cartera son
responsables de tener en cuenta las consideraciones medioambientales y sociales en las decisiones de compra
y venta, asi como al determinar las ponderaciones objetivo para el Subfondo.

Los Analistas de inversiones, con la aportacion y las indicaciones de un analista ASG especializado, son
responsables de identificar y evaluar los factores medioambientales y sociales relevantes para la cobertura de
su sector y las acciones. En cada informe de andlisis se incluye un comentario de estos factores, que se debate
en las reuniones de analisis posteriores.

El analista ASG respalda la promocion medioambiental y social mediante el analisis, las decisiones de inversion,
las actividades de implicacion y el voto por delegacidn. Varios comités ofrecen un nivel adicional de diligencia
debida, que incluye evaluaciones mensuales y revisiones semestrales, a estas actividades de seguimiento.

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para medir el logro de las caracteristicas medioambientales y
sociales se describen en el Suplemento del Subfondo, en el Anexo Il y en el apartado «Métodos».

Métodos

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales, y trata de invertir en empresas que siguen
practicas de buena gobernanza. Se emplean los siguientes métodos para ayudar a lograr las caracteristicas
medioambientales y sociales que promueve el Subfondo.

Integracion ASG

El proceso de clasificacidn de las acciones del Subgestor de inversiones incluye una ponderacion del 20% para
los factores de sostenibilidad corporativa y gobernanza («CS&G»). Los factores medioambientales, sociales y
de gobernanza relevantes se evalian en todos los informes de andlisis de las empresas durante el proceso de



iniciacion de las acciones y se tienen en cuenta en cualquier decision de venta. Todas las empresas
participadas se someten a una evaluacién ASG y a la consideracion de los riesgos y oportunidades asociados.

Implicacion centrada en cuestiones ASG con las empresas participadas

El Subgestor de inversiones tiene como objetivo implicarse en cuestiones ASG con al menos el 40% de las
empresas en las que invierte (por ponderacion de la posicion) cada afio. La informacidn obtenida en estas
reuniones sirve de base para el analisis y la evaluacion de una empresa por parte del Subgestor de inversiones.
La informacion detallada sobre estas actividades de implicacion y los resultados correspondientes se publican
en el sitio web del Subgestor de inversiones.

Exclusiones

Para ayudar a mitigar dafios ambientales y sociales significativos, el Subgestor de inversiones no invertira en

empresas que:

e realicen cualquier inversidn en activo fijo (CapEx) en centrales eléctricas de carbén de nueva
construccion;

e obtengan mas del 10% de sus ingresos de la extraccion y produccién de combustibles fésiles;

e fabriquen armas controvertidas, equipamiento militar, tabaco, pornografia, alcohol y/o productos
relacionados con el juego.

Objetivos de reduccion de emisiones

El Subgestor de inversiones ha formalizado su compromiso de reducir a cero las emisiones netas de GEl de
ambito 1 y ambito 2 de las empresas en las que invierte el Subfondo para el afio 2050, mediante su adhesién a
la iniciativa Net Zero Asset Managers («NZAMi»). Este compromiso se aplica a todas las empresas en las que
invierte el Subfondo.

Andlisis de escenarios de cambio climdtico

Todas las empresas participadas se someten a un analisis de escenarios de cambio climatico en la fase de tesis
de inversion y en el marco del analisis continuo de la empresa. El enfoque del Subgestor de inversiones sobre
el andlisis de escenarios de cambio climatico se rige por su Politica de cambio climatico. Los resultados del
analisis del escenario climatico se concretan mediante la tarjeta de puntuacién CS&G del Subfondo.

Preferencia por empresas con bajas emisiones de carbono y en transicion

La promocién de inversiones en empresas con modelos de negocio bajos en carbono y/o en transicién se
concreta mediante la tarjeta de puntuacidn CS&G del Subfondo, que supone el 20% del proceso global de
clasificacion y puntuacién de las acciones. Las empresas que demuestran un alto nivel de ajuste a una
trayectoria de cero emisiones netas y/o tienen objetivos de emisiones con acreditacién SBTi reciben una
puntuacién de confianza mas alta. Las empresas que no cuentan con modelos de negocio bajos en carbono y/o
en transicion obtienen puntuaciones mas bajas y se les da prioridad para actividades especificas de implicacidn
y voto por delegacion.

Actividad de voto por delegacion

El Subgestor de inversiones se compromete a votar sobre todas las resoluciones de voto por delegacion en las
juntas de accionistas correspondientes a las acciones que se mantienen directamente por cuenta de los
clientes. El Subgestor de inversiones utiliza los derechos de los accionistas para ayudar a gestionar los riesgos
relacionados con cuestiones ASG e influir en los resultados sostenibles de las empresas en las que se invierte.
Este compromiso se describe detalladamente en su Politica de voto por delegacion, por la cual se rige.

Fuentes y tratamiento de datos
El Subgestor de inversiones emplea varias fuentes de datos para ayudar con el seguimiento y la promocién de
las caracteristicas medioambientales y sociales, entre las que se incluyen:

e Datos obtenidos de analisis fundamental;

e Datos obtenidos directamente de las empresas participadas;
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e Proveedores de datos externos, organismos de calificacién y evaluacidn e iniciativas de grupos de
inversores; y
e Anidlisis y datos de ventas.

El Subgestor de inversiones trata de conciliar los datos de terceros con la informacién publica de las empresas
como control de calidad. La combinacidon de estos datos se utiliza para desarrollar sistemas de seguimiento y
registros que utiliza el equipo de Gestidn de inversiones. Ayudan a orientar y fundamentar:

e Integracion ASG en las evaluaciones y puntuaciones de las empresas participadas en el proceso de

inversion;

e Actividades de implicacion centradas en cuestiones ASG con las empresas participadas;

e  Seguimiento de las emisiones de GEl;

e Analisis de empresas con bajas emisiones de carbono y en transicién; y

e Decisiones de voto por delegacion.

Limitaciones de los métodos y los datos

El Subgestor de inversiones hace todo lo posible por garantizar que los datos y los métodos sean lo mas
precisos posible y se basen en la informacidon mas actualizada. Sin embargo, algunos datos propios y de
terceros pueden basarse en estimaciones cuando la informacién divulgada por la empresa participada sea
insuficiente, incompleta o no esté disponible.

Para superar esta dificultad, el Subgestor de inversiones puede contactar directamente con la empresa
participada para obtener la informacién o implicarse con ella para mejorar sus practicas de divulgacion de
informacidén. Los datos y la informacion no financieros pueden ser incoherentes y dificiles de comparar, pero
es probable que esto cambie con el tiempo, a medida que se elaboren normas globales de informacion sobre
sostenibilidad y los requisitos de divulgacion de informacion no financiera estén mas regulados y armonizados.

Diligencia debida

Los informes y la supervisién del Comité de inversion, las reuniones de analisis de empresas, las plantillas
estandarizadas de tesis ASG, las tarjetas de puntuacidn CS&G, las comprobaciones previas a la operativa para
exclusiones y la supervisién del analista ASG dedicado ofrecen un nivel adicional de diligencia debida a las
actividades de seguimiento destacadas en la seccidén «Seguimiento». La diligencia debida se rige por las
politicas y procedimientos internos pertinentes.

Politicas de implicacion

La Politica de implicacidn del Subgestor de inversiones describe los compromisos y principios generales para la
implicacidn con las empresas, incluidas la gobernanza y la supervision. Esta politica se complementa ademas
con el marco de implicaciéon y los informes de implicacidn del Subgestor de inversiones. La Politica de
implicacion debe leerse junto con las Politicas de inversion responsable, voto por delegacion y cambio
climatico. Estos documentos se encuentran disponibles en el sitio web del Subgestor de inversiones.

indice de referencia designado

El Subfondo no tiene un «indice de referencia designado» para conseguir las caracteristicas medioambientales
0 sociales

promovidas.



